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TURKIYE

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2026-2028 vyillarini kapsayan Orta Vadeli
Programi’mi (OVP) acikladi. Agiklanan OVP’de bir onceki déneme kiyasla kapsaml
degisiklikler yapildi. Programda 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %9,7'den %16’ya
ylukseltilirken, 2027 beklentisi %9, 2028 beklentisi %8 olarak belirlendi. Ekonomik blyime
beklentisi 2026 icin %4,5’ten %3,8’e indirilirken, 2027 i¢in %4,3, 2028 icin %5 olarak ilan edildi.
2028 yili icin 1 trilyon 886 milyar dolarlik milli gelir hedefi ilan edilen OVP’de, ayni donemde
kisi basina disen milli gelirin ise 20 bin 987 dolara ¢ikmasi 6ngoriildi. Ortalama Dolar/TL
beklentisi ise 2026, 2027 ve 2028 yillari icin sirasiyla 46,60; 50,71 ve 53,76 olarak ilan edildi.
Programda 2026,2027 ve 2028 yillari i¢in igsizlik orani hedefleri de sirasiyla %8,4; %8,2 ve %7,8
olarak belirlendi. Ug yilik donemin sonunda toplam ihracatin 300 milyar dolari asmasi,
toplam turizm gelirinin ise 75 milyar dolari bulmasinin beklendigi OVP’de cari agik/GSYH
oraninin ise %1-1,3 bandinda kalacagi tahmin edildi.

Resmi Gazete'de yayimlanan kararla, beyannamelerde uygulanan damga vergisi tutarlarina
%50 zam geldi. 1 Ekim 2025 tarihinde yurirliige girecek degisiklikle vergi beyannamelerindeki
maktu damga vergisi tutari 665-1.350 TL arasinda degisecek. Gimrik idarelerine verilenler icin
1.350 TL, belediye ve il 6zel idarelerine verilen beyannameler ile sosyal giivenlik kurumlarina
verilen sigorta prim bildirgeleri igin 495 TL maktu vergi tutari belirlendi.

Cumhurbaskanligi Karari'yla vergi sisteminde 6nemli bir degisiklik yapildi. 1 Ocak 2026’dan
itibaren niifusu 30 bini asan ilgelerde kiiciik esnaf basit usulden cikarilarak gergek usulde
vergilendirilecek. Tirkiye’de 3 milyon vergi miikellefinin yaklasik 810 bini basit usuldeydi.
Dizenleme ile taksiciler, miniblsgiler, lokantacilar, tamirciler gibi bircok esnaf artik gelir
vergisi muafiyetinden cikacak, KDV mikellefi olacak, dizenli defter tutacak ve gegici vergi
odeyecek.

TUIK, Temmuz ayinda sanayi iiretiminin aylik bazda %1,8 geriledigini, yillik bazda ise %5,0
arttigini acikladi. TUIK verilerine gére; Temmuz ayinda imalat sanayi retimi yillik bazda %5,5
artis gosterirken, ara mali Uretimi %4,0 artti. Ayni donemde dayaniksiz tiiketim mali Gretimi
%2,2, dayanikli tiikketim mali Giretimi %5,4 geriledi. Uretimi yillik bazda en fazla artan sanayi
gruplari ise %58,5 ile yiksek teknoloji ve %20,1 ile sermaye mali gruplari oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye ekonomisine yonelik
biiyiime tahminini yiikseltti. Fitch raporunda tlke ekonomisinin 2025 yilina iliskin blylime
beklentisinin %2,9'dan %3,5'e ¢ikarildigi aktarildi. 2027 yilinda ise %4,2 biyimesinin beklendigi
belirtildi. Ulkede yillik enflasyonun diismeye devam ettigine isaret edilen raporda, mevcut aylik
egilimler gergevesinde 2025 igin yil sonu enflasyonun %28 olarak beklendigi, bu oranin 2026
icin %21 ve 2027 igin %19 olmasinin tahmin edildigi kaydedildi.

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 11 Eyliil 2025’teki Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak 250 baz puan indirerek %40,50’ye
cekti. Gecelik bor¢ verme faizi %46’dan %43,5’e, gecelik bor¢lanma faizi de %41,5'den %39’a
disdrildi. Ayrica TCMB brit rezervleri 5 Eylil haftasinda gegen haftaki 178,4 milyar dolardan
%1 artarak 180,1 milyar dolara ¢ikarak yeni bir rekor seviyeye ulagsti.



‘*

TURKIYE'NIN
MAKINECILERI

“Diinya Bizimle Calisiyor”

istanbul Sanayi Odas: (iSO), Turkiye imalat sektérii ihracat iklimi endeksinin Agustos ayinda
bir dnceki aya kiyasla 0,6 puan artisla 51,9 diizeyine ¢iktigini agikladi.

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine gore; yabanci yatirimcilar 5
Eylil haftasinda 523,2 milyon USD'lik net hisse senedi ve 785,1 milyon USD'lik net DIBS satisi
yapti.

DUNYA

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) ham petrol iiretimi, agustosta énceki aya gore
glinliik 478 bin varil artarak 27 milyon 948 bin varile yiikseldi. En buyik artis S. Arabitsan’da
meydana gelirken (258 bin varil artis), ikinci sirada 122 bin varil artis ile Irak, Gglinci sirada 87
bin varil artis ile BAE geldi.

AB Komisyonu, reklam teknolojisi sektoriinde (adtech) AB rekabet kurallarini ihlal ettigi
gerekcesiyle ABD firmasi Google'a yonelik yiiriitiilen sorusturmanin tamamlandigini acikladi.
Acgiklamada, Google'in kendi ¢evrim igi reklam teknolojisi hizmetlerine rakiplerine karsl iltimas
saglayarak kural ihlalinde bulundugunun belirlendigi ve bu nedenle firmaya 2,95 milyar euro
para cezasi verildigi belirtildi.

Trump AB’den, Cin ve Hindistan'a Rusya'dan petrol alimlari Gizerinden %100'e varan giimriik
vergisi uygulamasini istedi. Trump'in Onerisi, gegen ay Alaska'da Vladimir Putin ile yaptigi
gorismenin Ukrayna'da ateskes saglanmasi yoniinde ¢ok az ilerleme kaydetmesinin ardindan
geldi. Avrupa Komisyonu verilerine gore, AB'nin Rusya ile ikili ticareti 2024 yilinda 67,5 milyar
euro (78,1 milyar dolar), hizmet ticareti ise 2023 yilinda 17,2 milyar euro seviyesinde
gerceklesti.

AVRUPA BIiRLIiGi

Euro Bolgesi ekonomisi 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ¢eyreklik bazda %0,1, yillik bazda %1,5
ile beklentilerin altinda biiyiime kaydetti. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gore;
ikinci ceyrekte GSYH’yi olusturan faaliyetler arasindan 6zel tiketim %0,1 bulyirken, kamu
tiketimi %0,5 bliyiime kaydetti. Ayni donemde sabit yatinmlar %1,8 daralarak biiyiimeyi
asagi ¢ekerken, mal ve hizmet ihracati da %0,5 daraldi.

AB Komisyonu’ndan yapilan yazili agiklamaya gore, Birlik genelinde savunma hazirliklarini
glclendirmeyi amaglayan toplam 150 milyar euroluk SAFE mekanizmasi kapsamindaki mali
destegin lyelere "6n tahsis" yontemiyle dagitilmasini 6ngoren plan kabul edildi. Buna gore;
en yiksek payi 43,73 milyar euro ile Polonya aldi. Polonya'yi 16,68 milyar euro ile Romanya,
16,2 milyar euro ile Fransa izledi.

Avrupa Merkez Bankasi, Eylil toplantisinda faiz oranlarini degistirmedi. Mevduat faizi %2, ana
refinansman faizi %2,15 ve marjinal bor¢ verme faizi %2,40 seviyesinde korundu. Bu karar
piyasalarin beklentisiyle uyumlu oldu. Banka, enflasyonun orta vadeli %2 hedefine yakin
seyrettigini ve enflasyon goriinimiinde dnemli bir degisiklik olmadigini acikladi. Glincellenen
projeksiyonlara gore tiiketici fiyatlar1 2026’da %1,7, 2027’de ise %1,9 artacak. Gayri safi yurtici
hasilanin bu yil %1,2, 2026’da %1 biyimesi bekleniyor.
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ALMANYA

Almanya Federal istatistik Ofisi, ilkede sanayi liretiminin Temmuz ayinda aylik bazda %1,3 ile
Mart ayindan bu yana ilk kez artis kaydettigini acikladl.

Alman Ticaret Birligi'nin (BGA) Persembe glinii yaptigi aciklamada, zayiflayan kiresel talep,
ylksek i¢c maliyetler ve artan korumaciliktan kaynaklanan "biyik baski" nedeniyle bu yil
Almanya’nin ihracatinin %2,5 diismesinin beklendigini bildirdi. Ayrica BGA 2025 yilinda
ithalatin %4,5 oraninda artacagini 6ngoriyor.

Denetim ve danismanlik firmasi EY tarafindan yapilan bir arastirmada, bir yil icinde Alman
glclnin %6,7'sine ve ayni donemde 114 bin imalat isinin neredeyse yarisina denk geliyor.
Ulkede basta otomotiv olmak iizere endiistri ve miihendislik, teknoloji, telekomiinikasyon,
finans ve diger sektorlerdeki isten ¢cikarma kararlarina her giin yenileri ekleniyor.

Yilin ilk yarisinda Almanya’da kaydedilen isletme iflaslarinin sayisi bir 6nceki yila gore %12,2
artti. Yerel mahkemeler 2025 yilininilk alti ayinda toplam 12 bin 9 iflas kaydi yapti. DIHK (Alman
Ticaret Odasi), bu yil 22 binin lzerinde sirket iflasi bekliyor. Bu rakam, gecen yil 21 bin 812
olarak gergeklesirken 2015'ten bu yana en yiksek seviyeye ulasmisti. Yilin ilk yarisinda
alacakhlarin borglulardan tahsil edecekleri miktarin ise gegen yilin ayni déonemindeki 32,4
milyar eurodan, azalarak yaklasik 28,2 milyar euro (32,97 milyar dolar) oldugu tahmin ediliyor.

ABD

ABD Hazine Bakanligl, agustos ayina iliskin biitce dengesi raporunu yayimladi. Buna gore, 1
Ekim 2024'te baslayan ve 30 Eylil 2025'te sona erecek olan 2025 mali yilinin on birinci ayinda
federal hiikiimetin biit¢e agigi 345 milyar dolar olarak hesaplandi. Federal hiikiimet, gegen yil
agustos ayinda 380 milyar dolarlk bitce acig1 vermisti. Boylece biitge acigl agustosta gecen
yilin ayni ayina kiyasla %9 azaldi. Hikiimetin gelirleri agustosta yillik %12 artarak 344 milyar
dolara ¢ikarken, harcamalari degisim gdstermeyerek 689 milyar dolar oldu.

ABD Yiiksek Mahkemesi, Baskan Donald Trump'in federal yasa kapsaminda kapsamli giimriik
vergileri uygulama yetkisine sahip olup olmadigi konusunda alisiimadik derecede hizli bir
durusma karari verdi. Karara gore, Kasim ayinda savunmalar dinlenecek.

ABD'de ilk kez issizlik maagi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 6 Eylil ile biten haftada 263
bine ylikselerek Ekim 2021'den bu yana en yiiksek seviyesini gérdii.

ABD'de agustos ayinda nihai talep icin iliretici fiyat endeksi, 6zellikle hizmet sektoriindeki
disusin etkisiyle piyasa beklentisinin aksine %0,1 oraninda geriledi. Bu diisls, daha 6nceki
aylardaki artis trendinin ardindan gelerek ekonomideki fiyat dinamiklerinde bir yavaslamaya
isaret etti. Piyasalarda beklenti bir dnceki ay %0,9 artan iretici fiyatlarinda gegen ay %0,3 artis
olacagi yoniindeydi.
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DIiGER ULKELER

Rusya’nin enerji sirketi Gazprom, Cin’e dogalgaz sevkiyatini artirmak icin 6nemli bir adim atti.
Sirket, “Sibirya’nin Giicii 2” (Power of Siberia 2) boru hattinin Mogolistan Uzerinden insa
edilmesi icin baglayici bir anlasma imzaladi. Bu hat tamamlandiginda, 30 yil boyunca yillik 50
milyar metrekiipe kadar dogalgazin Cin’e tasinabilecegi belirtildi. Gazprom ayrica mevcut
glizergahlardan yapilan sevkiyatlarin da artirilacagini agikladi.

Meksika Ekonomi Bakani Marcelo Ebrard, Cin ve diger Asya lilkelerinden gelen otomobillere
uygulanan giimriik vergisini %20'den %50'ye ¢ikaracaklarini sdyledi. Ebrard, Carsamba giinii
bir etkinlikte yaptigi aciklamada "Tarifeyi ylkseltecegiz ¢linkli Meksika'ya gelen araglarin
fiyatlar referans fiyat dedigimiz seviyenin altinda. Ana hedefimiz istihdami korumak. Bu
Grlnlerle ilgili gelismelere yaklasik 320 bin isin dogrudan bagli oldugunu tahmin ediyoruz." diye
konustu.

Japonya ekonomisi, ABD tarifelerine ve i¢ siyasi belirsizliklere yonelik endiselere ragmen
tahmin edilenden daha giiclii bir oranda biiyiidii. Kabine Ofisi, Japonya’nin mal ve
hizmetlerinin toplam degeri olan reel gayrisafi yurt ici hasilanin (GSYH), nisan-haziran
déneminde bir dnceki ¢ceyrege kiyasla mevsimsellikten arindirilmis yilhiklandinlmis bazda
%2,2 oraninda biiyiidiigiinii agikladi. Bu oran, gecen ay aciklanan ve %1,0 biiylime 6ngdren
oncli tahminin Uzerinde gerceklesti. Siki tiketici harcamalari ve stoklardaki artis bliyiimeyi
onceki tahminlerden daha fazla destekledi.

Sangay'daki Amerikan Ticaret Odasi (AmCham Shanghai) tarafindan yayinlanan ankete gore,
Cin’deki ABD'li isletmelerin yalnizca %41'i Cin'deki bes yillik is goriiniimii konusunda iyimser.
2024'teki %47'lik orandan diisen bu rakam, AmCham Shanghai'in yillik is raporunu yayinlamaya
basladigi 1999 yilindan bu yana en dislk seviye. Ankete katilanlarin yalnizca %12'si Cin'i
merkezlerinin en 6nemli yatirim noktasi olarak degerlendirdi; bu da anket tarihindeki en disik
seviye. Anket katilimcilarin neredeyse yarisi Cin mallarina uygulanan tiim ABD tarifelerinin
kaldiriimasini talep ederken, %42'si Cin'in ABD Urinlerine uyguladigi tarifelerin kaldirilmasini
destekledi. Gegtigimiz yil sirketlerin %47'si planlanan yatirimlarini Cin'den uzaklastirdi; bu
oran, bu sorunun ilk kez soruldugu 2017 yilindan bu yana en yiiksek seviye. Glineydogu Asya,
yonlendirilen yatirimlar ve anakara Cin'den tasinan operasyonlar i¢in en 6nemli hedef olmaya
devam ediyor.

Cin Ulusal istatistik Biirosu, agustos ayinda ilkenin ihracatinin %4,4 artisla 321,8 milyar
dolara, ithalatin ise %1,3 artisla 219,5 milyar dolara c¢iktigini agikladi. S6z konusu dénemde
Cin’in ABD'ye yaptigi ihracat yillik bazda %33,1 daralirken, ASEAN (lkelerine yaptigl ihracat
%22,5, AB llkelerine yaptig ihracat ise %10,4 blyldi. Ayni dénemde (ilkenin Rusya’dan
yaptigi ithalat ise sasirtici bicimde %8,2 darald..

Cin Ulusal istatistik Biirosu, ilkede fiyat artislarina iliskin agustos 2025 verilerini agikladi. Buna
gore, TUFE gegen yilin ayni donemine gore %0,4, UFE de %2,9 geriledi. Tiiketici ve Uretici
fiyatlarindaki siiregelen disusle deflasyon egilimi hissedilmeye devam etti.
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SURDURULEBILIRLIK

Afrikal liderler, iklim degisikligiyle micadele icin yesil yatinmlar Gizerine yeni bir kiiresel
finansman modeli gelistirmeyi hedefliyor. Etiyopya’da diizenlenen zirvede, Afrika’'nin yesil
sanayilesmeyi desteklemesi icin kalkinma kuruluslari ve ticari bankalar araciligiyla 100 milyar
dolara kadar kaynak seferber edilmesi kararlastirildi. Ayrica, 2030’a kadar kitada iklim
inovasyonu icin 1.000 ¢6zlm sunacak bir girisim 6nerilirken, Afrika Glkeleri iklim finansmaninin
adil, 6ngorilebilir ve anlamli olmasi talebini yineledi.

Finlandiya’nin glineyindeki Pornainen kasabasinda Polar Night Energy tarafindan diinyanin en
biiylik kum bataryasi hizmete girdi. 1 MW termal glic ve 100 MWh depolama kapasitesine
sahip olan sistem, sabuntasi kullanarak fazla elektrik enerjisini 1siya doniistiriiyor ve bu
enerjiyi 6zellikle bolgesel i1sitma igin kullaniimak iizere depoluyor. C6ziim, yenilenebilir eneriji
Uretimindeki dalgalanmalarin dengelenmesine yardimci olurken karbon emisyonlarini yilda
yaklasik 160 ton azaltmasi bekleniyor. Proje ile ayrica yerel i1sitma sebekesinin emisyonlarinin
%70’e kadar dusurulebilecegi ongoriliyor.

Yunanistan, hidrojen iretiminden dagitimina kadar tiim sireci kapsayan Ulusal Hidrojen
Yasasi’'ni yiiriirlige alarak sektorde yeni bir donemin kapilarini acti. Yasayla birlikte AB’nin
Yesil Mutabakat cercevesindeki yenilenebilir hidrojen sertifikasyonu kurallari i¢c hukuka dahil
edildi ve Ureticiler icin Hidrojen Uretici Sertifikasi (HPC) alma zorunlulugu getirildi. Ayrica
cografiolarak sinirlandirilmis hidrojen aglari ve mense belgeleriile tesvik mekanizmalari hayata
gecirilerek tlke genelinde hidrojen yatirimlarinin artirilmasi hedefleniyor.

Distince kurulusu Ember’in yeni analizine gére Gin’deki yenilenebilir enerji kaynaklarinin artik
sadece yeni elektrik tretimi icin artis gostermedigini; fosil yakitlara olan talebin de 2025’in ilk
yarisinda %2 azaldigini ortaya koyuyor. Elektrik Gretiminde kdmir hala basi ¢eken kaynak
olmasina ragmen, kullaniminin zirve noktasina yaklasabilecegi ve ardindan diislise gegebilecegi
belirtiliyor.

ABD’de hiikiimetin celiskili enerji politikalarina ragmen yenilenebilir enerji artis gostermeye
devam ediyor. 2025’te devreye alinan yeni kapasitenin bliyik bolimiini glines enerijisi
olustururken, riizgar enerjisi yatinmlari da ivme kazandi. Dogal gaz gibi fosil yakitlarin
kapasite artisi ise yenilenebilir kaynaklarin gerisinde kaldi. Bu tablo, ABD’de eneriji sektoriinde
temiz kaynaklara yonelimin giiclendigini ortaya koyuyor.

Tirkiye’de 2025’in bagindan Eylil ayina kadar ¢ikan orman ve kirsal yanginlarinda yaklagik
70 bin hektarlik alan zarar gérdii ve orman yanginlari milyonlarca ton karbon salinimina sebep
oldu. Uzmanlar, iklim degisikligiyle birlikte “mega yanginlar” dénemine girildigini, sicaklk, nem
ve riizgar kosullarinin uygun olmasi halinde riskin daha da arttigini vurguluyor.
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