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HAFTALIK GELISMELER (18-24 NiSAN 2026)

TURKIYE

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini
%37'de sabit tuttu. Merkez Bankasi, gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %40’ta, gecelik
vadede borglanma faiz oraninin da %35,5’te sabit tutuldugunun bildirildigi duyuruda,
enflasyonun ana egiliminin Mart ayinda geriledigi belirtildi.

BBVA Research’e gore; TCMB, politika faizini %37’de sabit tutarken mevcut goriiniimde biliyiime
odakh bir durus sergiliyor ve ilk sinirli faiz indirimlerinin en erken Temmuz ayinda baslamasi
bekleniyor. Analizde, rezervlerdeki toparlanma, risk primindeki diisls ve diislik dolarizasyonun bu
kararda etkili oldugu belirtilirken, enflasyonun yaz aylarina kadar %30’un lizerinde kalacagi, yil
sonunda ise %28,5 civarina gerileyebilecegi 6ngériiliiyor.

NATO Genel Sekreteri Rutte ve beraberindeki heyet, Ankara temaslari kapsaminda ASELSAN'i
ziyaret etti ve savunma sanayisinde (iretimin 6nemine isaret ederek, "Tiirkiye bir savunma
sanayisi devrimi yasadi." dedi. Savunma sanayisinde Uretimi hizlandirmanin ve ayni zamanda
yenilikciligi de tesvik etmenin 6nemine isaret eden Rutte, "Bu, NATO igin en 6nemli 6nceliklerden
biridir. Ayrica, Temmuz ayinda Ankara’da diizenlenecek NATO zirvesinin ana giindem
maddelerinden biri olacaktir." diye konustu.

Tiirkiye Giyim Sanayicileri Dernegi’nin gelistirdigi “Suriye Sinir Uretim Havzasi” projesi, hazir
giyim sektoriinde artan maliyetler, ihracat kaybi ve istihdam daralmasina ¢6ziim olarak
bakanliklarin giindemine girerken, 250 bin istihdam ve yillik 5 milyar dolarlik ihracat hedefliyor.
Proje, disik maliyetli Uretimi sinir bolgesine kaydirirken Tirkiye'nin lojistik ve ydnetim
avantajlarini korumay! amacliyor; ayni zamanda sektoriin rekabet gliclint artirarak kaybedilen
pazar payini geri kazanmayl ve uzun vadede daha yiksek katma degerli Uretime gecisi
desteklemeyi hedefliyor.

DUNYA

ABD-iran gerilimi ve Hiirmiiz Bogazi’ndaki riskler kiiresel piyasalarda belirsizligi artirarak petrol
fiyatlarini yiikseltirken, hisse senetlerinde ve kiiresel endekslerde diisiise yol acti. Dolar ve tahvil
getirileri gliclenirken, altin ve sanayi metallerinde gerileme goérildi; genel goriiniimde jeopolitik
riskler piyasalara yon vermeye devam ediyor.

ABD-iran baris goriismelerinin tikanmasi ve petrol fiyatlarindaki sert yiikselisin enflasyon ile
yuksek faiz beklentilerini artirmasi, altin fiyatlarini baskilayarak haftalik distse yoneltti; ons altin
dort haftalik yiikselisin ardindan yaklasik %3 gerilerken, giiclii dolar ve yiikselen tahvil getirileri
de altinin cazibesini azaltan diger faktorler oldu.

Reuters’in analizine gore; iran savasi kaynakl arz sorunlari, daha énce aliiminyumda gériilen
baskinin bakir ve nikel tedarik zincirlerine de yayilmasina yol agti. Bu durum, makine, ekipman
ve elektrik-elektronik iiretiminde kullanilan temel girdiler agisindan maliyet baskisi anlamina
geliyor.

AVRUPA BIRLiGi (AB)

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Euro Bélgesi’nin 2025 yili dordiincii ceyrek kamu borcu
ve biitge agig verilerini agikladi. Verilere gére, Euro Bélgesi’'nde ligiincii ¢eyrekte %88,4 olan
kamu borcunun GSYH’ye orani, son geyrekte %87,8’e geriledi. AB’de de liglincii geyrekte %82
olan kamu borcunun GSYH’ye orani, dérdiincii ¢eyrekte %81,7’ye indi. Boylece, s6z konusu
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dénemde toplam kamu borcu Euro Bolgesi'nde 13 trilyon 911 milyar euro, AB’de 15 trilyon 374
milyar euroseviyesinde gerceklesti.

AB, Viktor Orban’in vetosunu kaldirmasinin ardindan Ukrayna’ya verilecek 90 milyar euroluk
kredi paketini onaylayarak iki aydir siiren krizi sona erdirdi; karar kapsaminda 2026’da 45 milyar
euroluk kaynagin kademeli olarak aktarilmasi planlanirken, 6demelerin reform gartina bagh
olacag belirtildi. Ukrayna Devlet Baskani Volodymyr Zelenskyy sirecin asilmasini olumlu bir
mesaj olarak degerlendirirken, paketin bir kismi askeri destek icin ayrilacak ve finansmanin 6nemli
bolimi AB Ulkeleri tarafindan karsilanacak.

AB Komisyonu, ithal fosil yakitlara bagimhliktan kaynaklanan ve son 5 yilda ikinci kez yasanan
enerji krizi nedeniyle hazirlanan “AccelerateEU” adli plani kamuoyuyla paylasti. Plana gore, eneriji
alaninda AB diizeyinde daha giiclii koordinasyon saglanacak. Gaz depolarinin doldurulmasi,
petrol stoklarinin kullanimi, ulusal acil 6nlemler ile jet yakiti ve dizel arzinin glivence altina
alinmasi gibi alanlarda is birligi artirilacak. Uye dilkelerin acil durum tedbirleri, petrol rafinerisi
Uretim kapasitesi de dahil olmak Uzere yakindan koordine edilecek. AB genelinde ulasim
yakitlarinin Uretimi, ithalati, ihracati ve stok seviyelerini izlemek amaciyla yeni bir “Yakit
Gozlemevi” kurulacak. Bu mekanizma sayesinde olasi yakit kitliklari hizli sekilde tespit edilecek ve
acil durumlarda dengeli yakit dagilimi saglanacak.

Avrupa’da elektrik ekipman ve yari iletken hisseleri, giiglii finansal sonuglar ve yapay zeka
yatinmi beklentileriyle yiikseldi. ABB, veri merkezleri ve elektrifikasyon talebindeki artis
nedeniyle 2026 yili gorliniimiini yukari revize etti. Bu gelisme, veri merkezi ve eneriji altyapisi
baglantili ekipman talebinin glicll seyrettigini gdsteriyor.

ALMANYA

Destatis’in 20 Nisan 2026 tarihinde yayimladigi verilere gore, Almanya’da imalat sanayine iliskin
siparis stoku Subat 2026 itibariyla bir onceki aya gore %1,0, gegen yilin ayni ayina gore ise %7,5
oraninda artig gosterdi.

Verinin detaylarinda, siparis stokundaki artisin 6zellikle uzun teslim siirelerine sahip yatirbm
mallari segmentinden kaynaklandigi, buna karsilik ara mali ve titketim mallarinda daha sinirh
bir artis gozlendigi belirtiliyor. Ayrica, mevcut siparis hacminin Uretim kapasitesine oranla halen
yuksek seviyelerde bulunmasi, firmalarin birkag aylk tretimi karsilayacak siparis birikimine sahip
oldugunu ortaya koyuyor.

Bununla birlikte, yeni siparig girislerindeki zayif seyir ve kiiresel talepteki durgunluk dikkate
alindiginda, siparis stokundaki bu artisin yeni talep kaynakh degil, mevcut siparislerin yavas
tamamlanmasindan kaynaklanabilecegi degerlendiriliyor. Bu ¢ercevede s6z konusu veri, genel
olarak zayif sanayi gériiniimii iginde kisa vadeli sinirli bir toparlanma sinyali verirken, orta vadeli
talep goriiniimiine iliskin temkinli beklentilerin siirdiigiine isaret etmektedir.

Almanya Bagbakani Friedrich Merz, Hannover Messe 2026 agilisinda yaptigi konusmada yapay
zeka ve dijital doniisiimiin sanayide verimlilik ve rekabet giiciinii artiracagini vurgularken,
Almanya’nin teknoloji ve inovasyon odakl biiyiimesini siirdiirmeyi hedefledigini belirtti. Ayrica
yliksek enerji maliyetleri, blirokrasi ve kiresel jeopolitik risklerin ekonomi (zerinde baski
yarattigini kabul eden Merz, buna ragmen yatirm, reform ve uluslararasi is birlikleriyle
Almanya’nin sanayi gliciini koruyacagini ifade etti.

Alman Sanayi Federasyonu (BDI), 20.04.2026 Pazartesi gini yaptigl acgiklamada, Alman
sanayisinin 2026'da en iyi ihtimalle durgunlagsmasinin beklendigini belirterek, yiiksek enerji
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maliyetleri, tedarik zinciri riskleri ve i¢ yapisal zayifliklarin Avrupa'nin en biiyiik ekonomisi
lizerinde baski olusturdugu konusunda uyardi. BDI Baskani Peter Leibinger, "2022'den beri
Almanya'da sanayi iiretimi her yil diisiis gosterdi. 2026 igin artik bir toparlanma degil, durgunluk
bekliyoruz" dedi. BDI, nakliye aksakliklarinin devam etmesi halinde Almanya'nin imalat
sektorinin besinci yil st Uste daralabilecegini belirtti. Leibinger, sanayi iiretiminin onceki
seviyelerin olduk¢a altinda kaldigini ve kapasite kullaniminin sadece %78'in biraz lizerinde
oldugunu ekledi. AlImanya'nin zayifliginin dncelikle yapisal oldugunu belirten Leibinger, llkenin
rekabet giiciinii agsindiran yiiksek iscilik, vergi, biirokrasi ve enerji maliyetlerine dikkat cekti.
Leibinger, hiikiimeti yaz aylarina kadar vergi indirimi, giivenilir yatinnm tesvikleri ve daha az
biirokrasi de dahil olmak iizere biiylimeyi ve yatinnmi tesvik edecek genis bir reform paketi
lizerinde anlagsmaya varmaya c¢agirdi. Ayrica daha hizli ve dijital bir kamu y6netimi ¢agrisinda
bulundu ve politika yapicilarin artik kisa vadeli kriz miidahalelerinin 6tesine gegmeleri gerektigini
soyledi.

ABD

ABD Baskani Donald Trump, Hiirmiiz Bogazi’nda iran’in mayin déseme faaliyetlerine karsi ABD
Donanmasi’'na bu tiir deniz araglarinin vurulmasi talimati verdi; ABD mayin temizleme
operasyonlarini hizlandirirken, iran ise bu faaliyetleri egemenlik ihlali sayarak karsilik verecegini
acikladi. iran giiglerinin bazi ticari gemilere el koymasi ve bogazi kapal tutma tehdidi, kiiresel
enerji arzi agisindan kritik riskleri artinrken bolgede askeri tansiyonun daha da
yiikselebilecegine isaret ediyor.

ABD Hazine Bakani Bessent, Trump ydénetiminin Cin’den yapilan ithalata olan bagimhlig
azaltmanin yollarini aramaya devam etmesi nedeniyle, Diinya Bankasi’na kritik mineralleri
finanse etmesi ¢agrisinda bulundu. Bessent, “Son donemde benimsenen kritik mineraller
stratejisine dayanarak, Bankanin tiim birimlerinin, kritik mineraller tedarik zincirlerini
¢esitlendirmeye ve tedarik zinciri genelinde yerel deger yaratimini artirmaya yardimci olacak
daha fazla anlasmanin oniinii agmak icin gereken politikalari, projeleri ve ilgili altyapiyi
desteklemek iizere hizla harekete gecmesini bekliyoruz” dedi.

DiGER ULKELER

Suudi Arabistan Ulastirma Bakani Salih el-Casir, Tiirkiye ile Urdiin ve Suriye iizerinden uzanacak
demir yolu hattina iliskin ortak fizibilite calismalarinin yil sonundan 6nce tamamlanmasinin
beklendigini séyledi. Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Urdiin'e ziyareti sirasinda
Tirkiye, Suriye ve Urdiin’i birbirine baglayacak "Modern Hicaz Demir Yolu"nun insa edilmesinin
planlandigini ve projenin hayata gecirilmesiyle Urdiin'den ¢ikacak yiiklerin Suriye Uzerinden
Turkiye'ye, buradan da Avrupa ve Orta Asya'ya ulastiriimasinin hedeflendigini séyleyen Uraloglu,
boylece Kizildeniz'in Akdeniz ve Avrupa ile baglanmasinin amaglandigini vurgulamisti.

SURDURULEBILIRLIK

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan “Kiiresel Enerji Goriiniimi 2026”
raporuna gore, giines enerjisindeki genislemeyle beraber, kiiresel emisyonlar 2025 yilinda daha
yavas bir oranda artis gosterdi. Giines enerjisi arzindaki patlamanin enerji karmasindaki
degisimleri domine etmesiyle birlikte, enerji kaynakli karbon emisyonlani 2025 yilinda %0,4
oraninda artarak son yillara kiyasla yavaslama gosterdi. Rapor, kiiresel enerji talebindeki toplam
biiyiimenin 2025 yilinda %1,3’e gerileyerek son on yilin ortalamasi olan %1,4’(in biraz altinda
kaldigini ve 2024 vyilina gore onemli Olglide diustiglinl gosteriyor. Rapor igin:
https://www.iea.org/reports/global-energy-review-2026
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Avrupa’da eneriji glivenligi tartismalari, acik deniz riizgar enerjisinin hizla yayginlastirilmasi ve bu
altyapinin korunmasi gerekliligi etrafinda yeni bir asamaya gecti. Madrid’de diizenlenen
WindEurope 2026 Yillik Etkinligi'nde (21-23 Nisan) sektor temsilcileri ve hikimetler, hem
kapasite artisi hem de fiziksel glivenlik baslklarinda kritik mesajlar verdi. Son dénemde artan
jeopolitik gerilimler, Avrupa’nin ithal fosil yakitlara bagimliliginin risklerini bir kez daha ortaya
koyarken, ¢dziimin yerli ve glivenli enerji Gretiminde oldugu vurgulandi. Agik deniz riizgar enerjisi,
olceklenebilir yapisi ve maliyet avantajiyla bu dontislimin merkezinde yer aliyor.

Hamburg Deklarasyonu kapsaminda hikiimetler, 2031-2040 doneminde her yil 15 GW agik
deniz riizgar kapasitesinin devreye alinmasini hedefliyor. Bu kapasitenin en az 10 GW’inin Fark
Sozlesmeleri (CfD), kalan kisminin ise Enerji Satin Alma Anlasmalari (PPA) ile desteklenmesi
planlaniyor. Sektor ayrica 2040’a kadar maliyetleri %30 diisiirme taahhiidiinde bulunurken, bu
hedefin daha disiik finansman maliyetleri, risk azaltimi ve hizlanan sanayilesme ile saglanacagi
belirtiliyor. Ancak mevcut projelerde yasanan ihale tasarimi sorunlari ve artan sermaye maliyetleri
nedeniyle Avrupa’nin 2030 igin belirledigi 120 GW hedefinin yalnizca 70 GW’ina ulasabilecegi
ongoraluyor.

Tirkiye’'nin elektrik kurulu gilicli artis trendini siirdiirerek mart ayi sonu itibariyla 125 bin 78
MW’a ulasti. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi verilerine gére, bliyimede 0Ozellikle glines ve
riizgar enerjisindeki kapasite artislan belirleyici oldu. Toplam kurulu gliciin 78 bin 281 MW’lik
kismini yenilenebilir enerji kaynaklari olustururken, bu oran %62,4 seviyesine ¢iktl. Boylece
Turkiye’'nin elektrik Gretim altyapisinda temiz enerji kaynaklarinin agirhgi daha da giiglendi. Giines
enerjisi, 26 bin 478 MW’lik kurulu glice ulasarak toplam kapasite icinde %21,2 pay aldi. Riizgar
enerjisinde ise kurulu gi¢ 15 bin 39 MW’a ylikselirken, toplam Gretimdeki payr %12 olarak
kaydedildi. Glines ve rizgarin toplam kurulu glicti ise 41 bin 517 MW’a ¢ikarak toplam kapasitenin
%33,2’sine ulasti. Bu veriler, Tiirkiye’de her iic MW’lik kurulu giiciin birinin dogrudan giines ve
riizgar kaynakl oldugunu ortaya koyuyor.

Uluslararasi Karbon Eylem Ortakligi (ICAP), yeni yayimladigi yillik “Emissions Trading Worldwide
Status Report” (Diinya Capinda Emisyon Ticaretinin Durumu Raporu) isimli raporunda, kiresel

emisyon ticareti sistemlerinin (ETS) 2025 yilinda 79 milyar dolar ile rekor seviyede gelir elde
ettigini belirtti. 2025 yili gelirleri, daha yiiksek ortalama karbon fiyatlari sayesinde 2024 yilindaki
yaklasik 70 milyar dolarlik seviyenin iizerine gikti. Onceki yillarda oldugu gibi, 2025 yilinda da
gelirlerin blylk bir kismini 48,9 milyar dolar ile Avrupa Birligi ETS elde etti. Raporda, su anda
diinya genelinde 41 ETS’nin yiirirliikte oldugu ve bu sistemlerin kiiresel sera gazi emisyonlarinin
%26’sin1 kapsadigi belirtildi. Aralarinda Avustralya, Cin, Meksika ve Birlesik Krallik'in da
bulundugu 16 llke, ETS’ye sahip.

ABD Hazine Bakani Bessent, IMF ve Diinya Bankasi’nin iklim planlarindan vazgeg¢mesi yoniindeki
cagrisinda, IMF'nin kota kaynaklarinin yeniden dilizenlenmesini destekledigini belirtirken,
kurumun iklim degisikligi politikalarindan vazge¢mesi yoniindeki ¢agrisini yineledi. Bessent, Diinya
Bankasi’nin iklim degisikligi eylem planinin yakinda siiresinin dolacagini da hatirlatti ve bankanin
“Iklim ve finansman hacmi lizerine kurulu dar gériislii odagini derhal terk etmesi; insanlan
yoksulluktan kurtarmaya pek faydasi olmayan keyfi finansman hedeflerinin pesinde kosarak
projeler sekillendirmek yerine, yiiksek kaliteli ve kalici projelere vurgu yapan bir anlayisa
gecmesi gerektigini” belirtti.


https://windeurope.org/files/news/2026/joint-offshore-wind-investment-pact-for-the-north-seas.pdf?_cldee=AbGtg1iIXEc0RbkPVDYDIj8AWvdTg1yZRkAhv3Iy-qD-gJQrVRSRvE83PWMfM1sv&recipientid=contact-a0b1f9e14f38ea11a813000d3a25ba2d-caa0d21a063b4c289e14919ca98f224d&esid=4034ba84-e500-f111-8406-7ced8d1261d2
https://icapcarbonaction.com/system/files/document/260414_icap_sr26_web.pdf
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Turkiye’'nin Kasim ayinda Antalya’da gerceklestirilecek olan COP31’e ev sahipligi ve baskanlk
hazirliklari kapsaminda Tiirkiye Cevre ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum, gelismekte olan
tilkelerin iklim degisikligi hedeflerine ulagsmalarina yardimci olmak igin yaklasik 1 trilyon dolara
ihtiya¢ duyuldugunu belirterek, finansmanin en 6nemli gorev oldugunu séyledi. Tirkiye'nin
konferansin “uygulama odakli COP” olmasini istedigini, burada vaatlerden ziyade eylemlerin
oncelik kazanmasini arzuladigini sozlerine ekleyen Kurum, “Tiim {ilkelerin COP31’e kadar
NDC'lerini (Ulusal Katki Beyani) sunmalarini istiyoruz. Bunun igin ¢alisiyoruz.” dedi ve gelismekte
olan Ulkelerin NDC'lerini hazirlamalari igin 150 milyon dolarlik finansmana ihtiya¢ duyuldugunu
da sozlerine ekledi.

Diinya Bankasi’nin iklim degisikligi plani 30 Haziran’da sona erecek. ABD Hazine Bakani plani “dar
goriisli” olarak nitelendirirken, diger hissedarlar stratejiyi devam ettirmek igin ¢6ziim ariyor.
Fransa’nin Kalkinma Bakani Eléonore Caroit; Diinya Bankasi hissedarlarinin, kalkinma
kreditoriniin iklim degisikligi finansman stratejisinin Haziran sonunda resmen sona ermesinin
ardindan, bu stratejiyi bir sekilde hayatta tutmanin yollarini aradiklarini ve planin temel
kazanimlarini korumaya yonelik planlarin tartisildigini belirtti. ABD Baskani Donald Trump
yonetimi, Diinya Bankasi’nin yillik kredi kaynaklarinin %45’ini iklimle ilgili projelere ayirma
hedefinden vazgegmesini ve bunun yerine, fosil yakit enerji projelerine geri doniisii de kapsayan
temel kalkinma kredilerine odaklanmasini talep ediyor. Diinya Bankasi’nin 25 hissedarindan
19’u, gectigimiz Ekim ayinda bankanin iklim hedeflerine yénelik destegin sirdiiriilmesi
¢agrisinda bulunan bir bildiriye imza atti ancak ABD, Japonya, Hindistan, Suudi Arabistan, Rusya
ve Kuveyt’i temsil eden direktérler bu bildiriyi imzalamayi reddetti.

Gunesten elektrik Gretimindeki ylikselis, kiiresel fosil Uretimindeki artisi durdurdu. Temiz
kaynaklardan Uretilen elektrik, 2025 yilinda kiiresel elektrik talebindeki blylimenin tamamini
karsiladi. Ember’in Kiresel Elektrik Gorlinimi 2026 raporuna gore, Tiirkiye, glines enerjisi

liretiminde diinyanin en biiyiik yedinci artisini gergeklestirerek, bu siirecte 6nemli bir itici giic
olarak one cikti. Tiirkiye ayrica, 2025 yilinda elektriginin %22’sini riizgar ve giinesten iireterek
%17 olan kiiresel ortalamayi geride birakti. Kiiresel 6lgekte yenilenebilir enerji kaynaklari, 2025
yilinda tarihi bir esige ulasti. Cin’de yenilenebilir enerjideki giiglii biiyime elektrik iiretiminde
kémiir kullanimini azaltirken, ABD’de yiiksek gaz fiyatlarinin elektrik iretiminde gazdan komiire
gecisi tetiklemesiyle komiir talebi artis gosterdi.

350.org tarafindan yayimlanan “Cebimiz Yaniyor: Fosil Yakitlar Haneleri ve Ekonomileri Nasil

Tuketiyor?” baslikh raporda yer alan yeni analizlere gére, dogrudan devlet destekleri, vergi
muafiyetleri, iklim hasari ve hava kirliligi maliyetleri dahil fosil yakit sektoriine yapilan toplam
kaynak aktarimi yilda 12 trilyon dolara ulasiyor. Bu rakam, IMF’nin daha 6nce kiiresel isinmayi
2 derecenin altinda tutmak igin belirledigi sembolik karbon fiyati (ton basina 85 dolar) baz
alinarak olusturulan iklim hasari tahmininin %60 daha fazlasina tekabiil ediyor ve diinyadaki her
bir insan icin kisi basi senelik 1400 dolarlik arti bir yliik anlamina geliyor. Fosil yakit sektoriniin
sebep oldugu yillik 12 trilyon dolarlik fatura, ayni zamanda devletlerin iklim kriziyle micadelede
taahht ettikleri iklim finansmaninin da 100 katindan fazlasini olusturuyor.
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