HAFTALIK GELISMELER (5-11 Eyliil 2026)
TURKIYE

e Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Tiirkiye ekonomisinin iig yillik yol haritasini olusturan
2027-2029 doneminin Orta Vadeli Programi'ni (OVP) agikladi. Programda; 2026 yilina iliskin
biiyiime tahmini %3,8’den %3,3’e diisiriiliirken yil sonu enflasyon tahmini %16’dan %28,4’e
ylkseltildi. Programa gore ekonominin 2027’de %4,2, 2028'de %4,6 ve 2029’da %5 biiyiimesi,
enflasyonun ise sirasiyla %21, %13,5 ve %9’a gerilemesi bekleniyor.

Cari acigin 2026’da 47,5 milyar USD seviyesinde kaydedilmesinin ardindan 2027’de 38,5 milyar
USD'ye, 2028’de 37 milyar USD'ye ve 2029’da 35,5 milyar USD'ye gerilemesi hedefleniyor. issizlik
oraninin 2026 sonunda %8,1 seviyesinde kaydedilmesi, 2027'de %8’e, 2028'de %7,8’e ve 2029'da
%7,6’ya gerilemesi dngoriliirken, dnceki OVP’de 2026 icin %1,3 olarak dngorilen cari agigin milli
gelire orani, enerji maliyetlerindeki artis ve dis talepteki zayiflamanin etkisiyle %2,6’ya yikseltildi.

Ayrica, “Ekonomik Giivenlik ve Dayaniklilik” baghgi altinda Tiirkiye’'nin enerji, kritik mineraller,
sanayi, tarim ve sosyal alanlarda arz giivenligini giiglendirmeye yonelik yeni adimlar 6ngorildi.
Kritik ve stratejik mineraller i¢in 6zel bir yasal diizenleme hazirlanmasi, enerji arama ve depolama
kapasitesinin artirilmasi, yenilenebilir ve nikleer enerji yatirimlarinin stirdiiriilmesi planlanirken;
imalat sanayii, enerji, tarim, saglk ve ulastirmada teknoloji gelistirme ve yerli Gretimi destekleyecek
sektoérel eylem planlar hazirlanacak. Ayrica organize tarim bolgeleri ve lojistik zincirlerin
gliclendirilmesi ile dar gelirliler, engelliler ve yeni evlenecek genclere yonelik sosyal destek ve konut
uygulamalarinin genisletilmesi hedefleniyor.

e Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye ekonomisinin biyiimeyi siirdiirdiigiinii belirterek, kisi basina
milli gelirin yil sonunda 20 bin 500 dolara yiikselecegini agikladi. Bolat, mal ihracatinda 282 milyar
dolarlik hedefin, hizmet ihracatiyla birlikte toplamda 410 milyar dolarin asilacagini soyledi.

o TUiK verilerine gore sanayi iiretimi Temmuz 2026’da bir 6nceki aya gére %1, gecen yilin ayni ayina
gore ise %0,3 gerileyerek yillik bazda iigiincii ay Ust liste diisiis kaydetti. Aylik bazda imalat sanayi
Uretimi %0,8, madencilik ve tas ocakgiligi ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi
ise %2,2 azaldi. Yillik bazda imalat sanayi %0,3 ile sinirli artis gosterirken, madencilik ve tas
ocakgihginda %3,8, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme sektoriinde %5,6’lik diistis yasandi.

o Merkez Bankasi, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin %37’de sabit
tutulmasina karar verdi.

e 5 Eyliil 2026 tarihli Resmi Gazete ’de yayimlanan 11723 sayili Cumhurbaskani Karariyla, ihracat,
Transit Ticaret, ihracat Sayilan Satis ve Teslimler ile Déviz Kazandirici Hizmet ve Faaliyetlerde Vergi,
Resim ve Harg istisnasi Hakkinda Karar'da degisiklik yapilarak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinca Tiirk Eximbank’a ve diger bankalara agilan senet reeskont kredileri vergi, resim ve
harg istisnasi kapsamina alinmigtir.

e Gelir idaresi Bagkanhgi tarafindan 07.09.2026 tarihinde yayimlanan duyuruyla, 595 Sira No.lu Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi ile 538 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi'nde degisiklikler
yapildi. Yapilan dizenlemelerle, elektronik ortamda yayimlanan satis ve kiralama ilanlarina iliskin
Gelir idaresi Bagkanhgina yapilacak bildirim yiikiimliliigiiniin kapsami genisletilmis; sosyal ag
saglayicilari, yer saglayicilar ve diger araci hizmet saglayicilarina yeni bildirim yiikiimliiliikleri
getirildi.



5 Eyldl 2026 tarihli ve 33361 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11734 sayili Cumhurbaskani
Karar’'nin eki Karar (“Yeni Karar”) ile, (bazi) tam ve dar miikellef kurumsal yatirnmcilarin para
piyasasi fonlari ile unvaninda “para piyasasi” ibaresi bulunan serbest fonlarin katilma paylarindan
elde ettikleri kazanglara uygulanan stopaj orani %0’dan %10’a yiikseltildi.

DUNYA

Stockholm Uluslararasi Baris Arastirmalari Enstitlisii (SIPRI) tarafindan yayinlanan verilere gore;
kiiresel askeri harcamalar 2025 yilinda 2,9 trilyon $’a ulasarak art arda 11. yil biyiimesini
surdiirdii ve reel olarak yillik %2,9 artti (2024’te yillik artis: %9,7). Kiiresel askeri harcamalarin
GSYiH’ye orani %2,5’e yiikselerek 2009’dan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. En ¢ok askeri
harcama yapan (g ulke olan ABD, Cin ve Rusya, toplam 1,5 trilyon $ harcayarak kiiresel toplamin
%51'ini olusturdu.

OECD’nin 7 Eylil'de yayimladigi “How preferential trade agreements address market distortions
from state enterprises (Tercihli ticaret anlasmalari, devlet tesebbiislerinden kaynaklanan piyasa
bozulmalarini nasil ele aliyor)” adli ¢calismasinda, devlet isletmelerinin 6zellikle imalat sanayi ve
kiiresel tedarik zincirlerinde artan agirhginin rekabet ve ticaret (izerinde yarattigi bozulmalar ele
aliniyor. Rapora gore devlet isletmeleri yalnizca gelik, aliminyum ve gemi insa gibi geleneksel
sektorlerde degil, otomotiv, rlizgar tlirbinleri ve telekomiinikasyon ekipmanlarinda da giderek daha
etkin hale geliyor; ayrica 6zel rakiplerine kiyasla daha fazla siibvansiyon ve piyasa kosullarinin
altinda finansman gibi avantajlardan yararlanabiliyor. DTO kurallarinin bu tiir devlet isletmelerine
0zgli piyasa bozucu uygulamalari bitiinlyle kapsayamamasi nedeniyle Ulkeler, tercihli ticaret
anlasmalarina (PTA) devlet isletmelerine yonelik ticari esaslara gore hareket etme, ayrimcilik
yapmama, silibvansiyonlari sinirlandirma ve seffaflik hikiimleri ekliyor. Aralik 2025 itibariyla
yirirlikteki 386 anlagsmanin yalnizca 95’inde (%24) devlet isletmelerine iliskin hiikiimler
bulunuyor ve 6zellikle Cin ile Kérfez ulkelerinin yaptigi anlagsmalarda bu tiir 6zel disiplinler
bulunmamasi 6nemli bir bosluk olusturuyor. (Calisma icin tiklayiniz.)

Diinya Ticaret Orgiti’niin (DTO) 9 Eylil'de yayimladigi yeni Goods Trade Barometer, Haziran
ayindaki 101,7’den 102,0 seviyesine yiikseldi. DTO, jeopolitik ve ticaret politikasi belirsizliklerine
ragmen 2026 ortasinda kiresel mal ticaretindeki momentumun gliclenmeye devam ettigini
belirtiyor. (Goods Trade Barometer icin tiklayiniz.)

DTO’niin 15 Eyliil 2026’da yayimlamayi planladig Diinya Ticaret Raporu 2026’dan énce 9 Eyliil’de
yayimlanan 2026 Yillik Raporuna gore diinya ticareti 2025 yilinda beklenenden daha hizl biiyiidi;
diinya mal ticareti hacmi (2024'teki %2,7'lik orana kiyasla) %6 oraninda artarken, ticari hizmetler
ticareti ylzde 5,3 oraninda biyiime kaydetti. (Raporun tamami icin tiklayiniz.)

AVRUPA BIRLiGi (AB)

Avrupa Birligi (AB), Gronland'da dijital baglanti, temiz enerji ve kritik ham madde alanlarini
desteklemek lizere 200 milyon Avroluk yatirim paketi hazirladi.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Avro Bolgesi ekonomisinin 2026 yilinin ikinci ceyreginde ¢eyreklik
bazda %0,6, yillik bazda ise %1,2 biiyiidiigiinii agikladi. Boylece ikinci ¢eyrek icin daha 6nce sirasiyla
%0,4 ve %1,0 olarak agiklanan buylme tahminleri yukari yonli revize edilmis oldu. Eurostat
verilerine gore ikinci ceyrekte hanehalki tiiketimi ¢eyreklik bazda %0,4 biyirken, kamu tiiketimi
%0,2, ithalat %1,5, ihracat ise %3,4 blyudu. Ayni donemde sabit sermaye yatirimlari %0,1 geriledi.
ikinci ceyrekte net ihracat biiylimeye 0,9 puanla en yiiksek katkiyi saglarken, hanehalki tiiketiminin
katkisi 0,2 puan oldu, stok degisimleri ise blylimeyi 0,5 puan asagi ¢ekti.


https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2026/09/how-preferential-trade-agreements-address-market-distortions-from-state-enterprises_fa9c2251/97485a5e-en.pdf
https://www.wto.org/english/news_e/news_docs/Goods_Trade_Barometer_September_2026.pdf
https://www.wto.org/english/res_e/booksp_e/ar26_e.pdf

ALMANYA

Almanya’da sanayi liretimi temmuzda aylk bazda %1,1, yillik bazda %1,6 gerileyerek %0,1’lik artis
beklentisinin altinda kaldi. Diistste, yaz tatili kaynakh Gretim duruslarinin da etkisiyle otomotiv
sektoriindeki %9,2’lik daralma belirleyici olurken, Ren Nehri’ndeki diisiik su seviyelerinin yol actigi
lojistik sorunlar da Uretimi baskiladi. Enerji Gretimi riizgar ve glines kaynakl Gretimin destegiyle
%4,7, insaat Uretimi ise %0,9 artti. Mayis-temmuz déneminde sanayi Uretimi dnceki (ic aya gore
%0,4 yikselse de yiliksek enerji fiyatlari, kiresel ticaret gerilimleri ve tedarik zinciri sorunlari
nedeniyle Almanya sanayisindeki toparlanmanin kirilganligini korudugu degerlendiriliyor.

Almanya merkezli uzay girisimi Isar Aerospace, gelistirdigi Spectrum roketini Norveg’ten
yoriingeye gondererek kita Avrupasi’ndan bu basariya imza atan ilk ticari sirket oldu. insansiz
Spectrum roketi, Andgya Uzay Ussi’nden firlatilarak bes kiiciik uydu ve ugus sirasinda
gerceklestirilecek bir teknoloji deneyini uzaya tasidi. Almanya Basbakani Friedrich Merz gelismeyi
“yeni bir donemin baslangic” olarak nitelendirirken, Avrupa Birligi Savunma ve Uzay Komiseri
Andrius Kubilius, Avrupa’nin uzaya bagimsiz erisiminin dnemli 6lglide gliclendigini belirtti.

Temmuz 2026'da, takvim ve mevsim etkilerinden arindirilmis veriler baz alindiginda, Almanya'nin
ihracati Haziran 2026'ya kiyasla %0,8, ithalati ise %5,7 oraninda azaldi. Federal istatistik Ofisi
(Destatis), gecici verilere dayanarak, Temmuz 2025'e kiyasla ihracatin %6,1, ithalatin ise %3,0
oraninda arttigini da bildirdi.

Almanya, Temmuz 2026'da 138,2 milyar avro degerinde mal ihrag ederken 116,9 milyar avro
degerinde mal ithal etti. Boylece dis ticaret dengesi, Temmuz 2026'da 21,3 milyar avro tutarinda
fazla verdi. Dis ticaret fazlasi, Haziran 2026'da 15,4 milyar avro, Temmuz 2025'te ise 16,8 milyar
avro olarak gerceklesmisti.

Temmuz 2026'da Almanya'nin en fazla ihracat yaptigi iilke ABD olmus; bu llkeye yapilan mal
ihracati toplam 14,4 milyar avroya ulasmistir. Bu rakam Haziran 2026'ya kiyasla %19,1'lik bir artisi
temsil ederken Temmuz 2025 ile karsilastirnldiginda, ise %28,3 oraninda bir artis gostermistir.
Temmuz 2026'daki ithalatin biiyiik kismi Cin Halk Cumhuriyeti'nden gergeklestirildi ve Cin’den
15,2 milyar avro degerinde mal ithal edildi.

VDMA, Alman makine sirketlerinin merkezlerinde Ar-Ge yatirimlarini sirdirmelerine ragmen,
Almanya disindaki Ar-Ge faaliyetlerinin ¢ok daha hizli biyiidiigiine dikkat cekti ve bunu
Almanya'nin Uretim ve inovasyon merkezi konumu agisindan acik bir "warning sign" olarak
nitelendirdi. Sorunun yalnizca Giretimin baska llkelere kaymasi olmadiginin degerlendirildigi yazida
arastirma, gelistirme ve dolayisiyla gelecekteki teknolojik yetkinligin de Almanya disina kayma
riski tartisildi. (https://vdma.eu/en-GB/viewer/-/v2article/render/165379429)

Almanya’da biitce tartismalari devam ediyor. Maliye Bakani Lars Klingbeil Sali glinii yaptigi
acitklamada, artan tehditler karsisinda savunma harcamalarindaki yukselisi gerekcelendirerek,
Almanya'nin yeni borglanmaya gitmeden kendini savunamayacagini ifade etti. VDMA icra
Direktorii Thilo Brodtmann ise 2027 Federal Biitgesi'nin tek ve net bir onceliginin olmasi
gerektigini ve bu onceligin Almanya'daki yatirrm kogullarini iyilestirmek oldugunu dile getirdi.
Daha dustik kurumlar vergisi ve harglar, daha az birokrasi, verimli bir altyapi ve istihdam ile
Uretkenligi destekleyen esnek bir is glicl piyasasi hedeflenmesi gerektigini belirten Brodtmann,
sirketlerin giderek artan bir sekilde yurt disina yatirrm yaptigini, bu egilimi durdurmak igin
sirketlerin, Almanya'daki yatirimlarinin uzun vadede kazang¢ saglayacagina dair glivenceye
ihtiyacglari oldugunu ve 2027 biitcesinin gerekli rota degisikligini baslatmak icin bir firsat sundugunu
ifade etti.

Avrupa Komisyonu'nun kamu alimlarina iliskin yasa onerisine yonelik VDMA’dan yapilan
aciklamada; o6zellikle kiicik ve orta olcekli isletmelerin, Avrupa makine imalat sanayisinin itici


https://vdma.eu/en-GB/viewer/-/v2article/render/165379429

glciuni olusturdugu, bu isletmelerin kamu ihalelerine daha kolay katilabilmelerinin saglanmasi
gerektigi ve bunu bagarmanin temel yollarindan birinin, biiyiik 6lgekli sozlegsmeleri daha kiiciik ve
bagimsiz kisimlara ayirmak oldugu, bu yéntemin, hem kiiciik ve orta olcekli isletmeleri
gliclendirecegi hem de tedarikgi tabanini genisletecegi belirtildi. Agiklamada ayrica, Avrupa kamu
alhimlar hukukunda mutekabiliyet ilkesini glivence altina alma zorunlulugu dile getirildi.

Ifo’nun is iklimi géstergesine gore; Almanya elektronik endiistrisindeki is ortami agustos ayinda
yeniden iyilesti. Endeks, temmuz ayindaki 10,0 puandan, Mayis 2023”ten beri en yiiksek seviye
olan 16,0 puana yikseldi; sektoriin ihracat beklentisi -7,6'dan +24,7'ye sicradi. Ifo uzmani Klaus
Wohlrabe gore, bu gelismenin arkasindaki ana itici gli¢ dijitallesme. Veri merkezlerinin
genigletilmesi, yapay zekaya yapilan yatirimlar ve mdisteri sektorlerindeki otomasyon, siparis
defterleri izerinde dogrudan etki yarattigini kaydederken bu durumun kisa sireli bir flas degil,
sektori bir siire daha canlandiracak uzun vadeli yatirimlarin sonucu oldugunu belirtti.

ABD

Kanada; tarim ekipmanlan, siit iiriinleri, kagit, ev aletleri ve elektronik iriinler dahil olmak (izere,
27,6 milyar dolar degerindeki ABD mengeli iiriinlere %15 ila %50 arasinda degisen oranlarda
glimrik vergisi getirdi ve mevcut vergileri artirdi. ABD menseli ¢elik, aliminyum ve demir Grinleri
ile mobilya ve giyim Urlnleri, %50 ile en yliksek vergi oranina tabi tutuldu. Kanada bu hamleyi, kendi
Grlnlerine (6zellikle de "Bolim 338" kapsamindaki giimrik vergilerinin hedefi olan Urinlere) ABD
tarafindan uygulanan vergilere karsi "birebir karsihk" niteliginde bir adim olarak nitelendirdi.
Kanada Maliye Bakanligi, bu dnlemlerle yerel pazarda satilan ABD Urinleriyle daha iyi rekabet
etmelerini saglayarak Kanadali isgileri, Ureticileri ve imalatgilari koruyacagini agikladi.

Kanada'nin ABD iiriinlerine yoénelik misilleme giimriik vergilerinin 8 Eyliil'de yiiriirliige girmesinin
ardindan, ABD bazi ek Kanada mallarina ticaret yasapi getirmeye hazirlaniyor. ABD Baskani
Donald Trump'in agikladigi yeni Grlinler arasinda alkolll igecekler, bazi siit Grinleri ve motosikletler
bulunuyor. Kanada'yi ABD'ye karsi ayrimcilik yapmakla suclayan Trump, yeni ithalat yasaklarinin 29
Eylul'de yirirlige girecegini duyurdu.

DiGER ULKELER

Cin'in ihracati agustos ayinda bir oOnceki yilin ayni ayina goére %25 artarak analistlerin
beklentileriyle uyumlu bir seyir izledi. ithalat ise %28,2 oraninda artti ve ekonomistlerin %30'luk
tahmininin altinda kalsa da temmuz ayindaki %27,5 seviyesine kiyasla hiz kazandi. Dis ticaret
fazlasi da temmuz ayindaki 112,5 milyar dolar seviyesinden 119,09 milyar dolara yukseldi. Agustos
ayinda Cin'in ABD'ye yonelik sevkiyatlari %34,4 oraninda biiyiik bir artis kaydederken, ithalat %17,8
oraninda biyada.

Cin, ekonomik buyimenin yavasladigi bir donemde finansal sisteminin giiciinii desteklemek ve
kredi akisinin devamini saglamak amaciyla iilkedeki en biiyiik bankalar ile sigorta sirketlerine 45
milyar dolar sermaye aktarma karari aldi. Yapilan resmi agiklamalara gére Maliye Bakanligi,
Industrial & Commercial Bank of China, Agricultural Bank of China ve People’s Insurance Company
of China dahil olmak lzere sekiz finans kurulusunu yeniden sermayelendirmek amaciyla 6zel tahvil
ihra¢ edecek. Ekonomiyi yeniden canlandirma ¢abalarini hizlandiran Cin yodnetimi, 2025’in
basindan bu yana toplam 500 milyar yuanlik devlet sermaye aktarimi gergeklestirmisti.

Japonya'nin déviz rezervleri, bakanlik kayitlarinin tutulmaya baslandigi 2000 yilindan bu yana en
hizl diisiisii kaydederek agustos ayinda %6,18 oraninda gerileyerek 1,207 trilyon dolara diistii.
Maliye Bakanligi dlististin nedenini agiklamazken, Japon haber kurulusu Kyodo News, bir haberinde;
duslistin, yenin degerini desteklemeye yonelik miidahalelerden ve tahvil getirilerindeki keskin
ylkselisin ardindan devlet tahvillerinin degerinde yasanan kayiptan kaynaklandigini belirtti.



Rezervlerdeki duslisiin yatirimcilari endiselendirip endiselendirmemesi gerektigi soruldugunda
State Street'ten Loo, "Bu diisis, finansal bir sikintidan ziyade politika hamlelerini yansitiyor," dedi.

SURDURULEBILIRLIK

Turkiye’nin enerji ve sanayide yesil donlisim yatirimlarini desteklemek amaciyla Tirkiye Kalkinma
ve Yatinm Bankasi (TKYB) ile Diinya Bankasi arasinda yaklasik 630 milyon dolarlik ek finansman
anlasmasi imzalandi. Hazine ve Maliye Bakanlig| geri ddeme garantisiyle saglanacak kaynagin 200
milyon avroluk bolimi glines, riizgar ve batarya depolama yatirimlarina; yaklasik 400 milyon
dolarhk bolimi ise sanayide temiz Uretim teknolojileri, enerji ve kaynak verimliligi ile emisyon
azaltim projelerine yonlendirilecek. Finansmanin Tirkiye'nin 2053 net sifir hedefi dogrultusunda
yesil donislimiU hizlandirmasi, enerji arz glivenligini desteklemesi ve sanayinin rekabet gilicini
artirmasi hedefleniyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, “COP31'de diinyaya verecegimiz en 6nemli
mesajlardan bir tanesi elektriklesme. Elektriklesmenin diinyanin iklim degisikligi ile alakal
miicadelesinde de 6nemli olduguna inaniyoruz ve Tiirkiye olarak enerji vizyonumuzu ve
planlarimizi yeni elektrik diinyasina gére hazirliyoruz.” dedi. Bakan Bayraktar, tzerinde calistiklari
2040 Tirkiye Ulusal Enerji Planini COP31 6ncesinde diinyaya ilan etmek istediklerini kaydetti.

Tirkiye ekonomisinin 2027-2029 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) programi enerji
politikalari agisindan, 2026-2028 dénemini kapsayan bir 6nceki program ile biyik dl¢lide paralellik
gosterdi. Bununla birlikte bu yilki program pompaj depolamali hidroelektrik santraller (PHES) igin
mevzuat altyapisi ¢alismalan yiritiilmesine yonelik yeni bir hedef igerdi. Programda bu
calismalarin ne zaman tamamlanabilecegine yonelik bir zaman hedefi ise yer almadi.

5 Eylil 2026 tarih ve 33361 sayili Resmi Gazete’de Tarim ve Orman Bakanliginca yayimlanan “Sulak
Alanlarin Korunmasi Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” kapsaminda; Tirkiye
cografyasindaki sulak alanlarin korunmasi amaci ile “Milli Sulak Alan Stratejisi” gelistirilecek. Sulak
Alanlarin Korunmasi Yénetmeligine eklenen 39/B maddesine gore strateji Ramsar Stratejik Planina
uygun olarak belirlenecek. Stratejinin uygulanma stiresi 10 yil olacak ve bu siirenin sonunda mevcut
strateji gozden gecirilerek yenilenecek.
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